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ALVAREZ BIANCHI CONTADORES PUBLICOS SOCIEDAD CIVIL - Wﬂp“m

AUDITORES - CONSULTORES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
28 de Enero del 2014

A los sefiores Accionistas
SRM Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SRM Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion 5.A., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de Diciembre del 2014 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, ¥ por el control interno que la
Gerencia ha identificado necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Pablicos de Perii. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén libres
de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones erroneas de importancia relativa, como resultado de fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la Compaiiia
para la preparacidn vy presentacion razonable de los estados financieros a fin de dischiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacidon de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

wiww.alvarczbianchi.com.pe - malvarezi@alvarezbianchi.com.pe - contacto@alvarezbianchi.com.pe
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de SRM Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
al 31 de Diciembre del 2014, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

ALVAREZ BIANCHI CC. PP.S.C.

Refrendado por

{Socio)

0 .J'*,Ivart..z Vazallo
Cuntadur Pablico Colegiado
Matricula N°® 9061




SRM SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVD PASIVO ¥ PATRIMONIO
MNota 2014 MNota 2014

ACTIVO CORRIENTE LT PASIVO CORRIENTE 1A
Efectivo ¥ equivalente efectivo 4 1,065,291 Cuentas por pagar:
Cuentas por cobrar: Comerciales ] 13.766
Ofras cuentas por cobrar 5 102,301 {Mras cuentas por pagar 9 21.671

Total del pasivo corriente 35437
Total del activo corriente 1,167,592

PATRIMONIO NETO 10
MAQUINARIA Y EQUIPOD, Capital social 1,747,985
neto de depreciacion acumulada [ 74,565 Reserva legal -
ACTIVOS INTANGIBLES 7 45,000 Resultados acumulados -
Total del active no corriente 119,565 Resultado del ejercicio i 496,265)

1,251,720

TOTAL ACTIVY 1.287.157 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.287.157

Las notas que se acompaian de la pagina 9 a la 20 forman parte de los estados financieros.




SRM SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Mola 2014
s/

INGRESOS
Ingresos por administracién de fondos -
Ingresos por asesorias financieras y otros -
Ingresos financeros -
GASTOS
Gastos de administracion 12 { 479,186)
Otros gastos 13 i 16,204)
Diferencia en cambio, neta 14 ( 875)
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta { 496,265)
Impuesto a la renta 11 -
(pérdida) utilidad neta del afio { 496,265)
Otros resultados integrales -
Resultados integrales del afio ( 496,265)

Las notas que se acompaian de la pigina 9 a la 20 forman parte de los estados financieros.




SRM SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Nota 15)
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Reserva Resultados

Capital legal Acumulados  Total

S/ S/, S/ S/
Saldos al 17 de enero del 2013 2 - - i
Aporte en efectivo por constitueion 1,430,000 - - 1,430,000
Capitalizacion de créditos 311,625 - - 311,025
Capitalizacion de aportes en efectivo 6,360 - - 6,360
Pérdida neta del afio - - (496,265 (  496,265)
Saldos al 31 de diciembre del 20014 1,747,985 - ( 496,265) 1,251,720

Las notas que se acompanan de la pagina 9 a la 20 forman parte de los estados financieros.




SRM SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION 5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014

S/
FLUJIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida del ano { 496,265)
Ajustes al resultado que no afectan los flujos de efectivo:
Depreciacion del aiio 4,739
Provision de beneficios sociales 9,586
(dtras cuentas por cobrar i 102,301)
Cuentas por pagar comerciales 13,766
Otras cuentas por pagar 17,476
Otros pagos en efectivo relativos a la actividad ( 5.391)
Efectivo neto provisto de las actividades de operacién | 558.390)
FLUOD DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de intangibles ( 45,000)
Compra de valores e inversiones permanentes { T79.304)
Otros cobros en efectivo relativos a la actividad -
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion { 124,304)
FLULG DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte de capital por constitucion 1,430,000
Aporte de capital en efectivo y crédito 317,985
Otros pagos en efectivo relativos a la actividad -
Efectivo neto provisto de actividades de financiamiento 1,747,985
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 1,065,291
Saldo de efectivo al inicio del afio -
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1,065,291

-

Las notas que se acompaiian de la pigina 9 a la 20 forman parte de los estados financieros.




SRM SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVIDAD ECONOMICA

SEM Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S A. (en adelante la Compaiia) se constituyé
en Lima, Perda, el 27 de mayo de 2014, e inicid sus operaciones el 20 de junio de 2014, La
autorizacion de funcionamiento por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores fue emitida
el 04 de noviembre de 2014, mediante Resolucion de Superintendencia 123-2014-5MV/02, habiendo
iniciado sus operaciones el 20 de junio de 2014,

Las operaciones de la Sociedad estin normadas por lo dispuesto en el Decreto Legislativo N°862 -
Ley de Fondos de Inversion v sus Sociedades Administradoras v sus normas modificatorias, v el
Reglamento de Fondos de Inversion v sus Sociedades Administradoras aprobado por Resolucion
SMYV N 029-2014-5MV/01 v sus normas modilicatorias v sustitutorias,

La actividad economica es dedicarse a la administracion de fondos de inversion cuyas cuotas sean
colocadas mediante oferta publica v/o privada, las ofertas publicas serin inscritas en el registro
publico del mercado de valores de conformidad con lo dispuesto en la Ley de fondos de inversion y
sus sociedades administradoras, aprobada mediante Decreto Legislativo 862, el Reglamento de
Fondos de inversion y sus sociedades administradoras. aprobado mediante Resolucion SMV N® 029-
2014-5MV/01, v sus normas modificatorias. Adicionalmente la Sociedad podrd administrar fondos de
inversion de oferta privada, siempre que €stos cumplan con las normas senaladas en el Subeapitulo |
del capitulo | de la Ley, las que resulten aplicables al Reglamento de Fondos de inversion.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para su aprobacion al Directorio y a la Junta
General de Accionistas que se efectuara dentro de los plazos establecidos por ley. En opinién de la
Gerencia. dichos estados financieros seran aprobados por ¢l Directorio v la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales principios v practicas contables aplicadas en el registro de las operaciones y la
preparacion de estados financieros, se detallan a continuacion:

21 Bases de preparacion —

En la preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la
Compaiia ha cumplido con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Peri
los cuales comprende las Normas e Interpretaciones emitidas o adoptadas por el IASB
(International Accounting Standards Board), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), v las
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC) -
adoptadas por el IASB, oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) para su
aplicacion en Perl.
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En el Pert el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante el Consejo). es la entidad
responsable de oficializar estas normas. En el mes de Agosto de 2010 ha oficializado la
aplicacion a partiv del 10 de Enero de 2011, de las normas vigentes internacionalmente en el
2009 v las modificaciones a setiembre de 2013 de las NIC, NIIF SIC Y CINIIF.

Para las sociedades Administradoras de Fondos de Inversion que son empresas supervisadas por
la Superintendencia de Mercados de Valores (SMV) que es el caso de la Compaiiia, se ha
normado que a partir de los estados financieros al 31 de Diciembre de 2012, deberan presentar
su informacion contable aplicando las NITF,

Las normas vigentes a nivel internacional ¥ que son de aplicacion en el Pert a partir de 2011
son las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIFF) (CINIIF o IFRIC por sus
siglas en inglés) de la | a la 21, las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)de la | a la
41, las interpretaciones de las NIC (51C por sus siglas en inglés) de la 7 a la 32 v las
maodificaciones hasta setiembre 2013 de las NICs 36, 39 v la CINIIF 21.

Mediante Resolucion N® 054-2014- EF/30 (17.07.2014) del Consejo Normativo de Contabilidad
se oficializa la NIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas; v las
maodificaciones a la NITF 11 - Acuerdos Conjuntos,

Asimismo. se establece que la vigencia de las modificaciones de las normas descritas v
estandares internacionales serd la normada en cada una de las NIIFs Mediante Resolucion N°
055-2014-EF/30 (26.07.2014), el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) ha Oficializado
las modificaciones a la NIC 16 Inmuebles, maquinarias v equipo v a la NIC 38 Intangibles,
segin  despachos remitidos al CNC por el Inmernacional Financial Reporting  Standars
Foundation (IFRS Foundation).

Las NIIF oficializadas con anterioridad mantendran su contenido v vigencia en tanto los mismos
no sean modificados o sustituidos,

Ademas Mediante la Resolucion N° 052-2013-EF/30 (27.06.2013) se oficializa las
modificaciones a las NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, NIIF 12 — Informacion a
Revelar sobre Participaciones en otras Entidades v NIC 27 - Estados Financieros Separados,
cuya vigencia sera acorde a lo preceptuado en dichas modificaciones.

Uso de estimaciones —

En la preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la
Compaiiia ha cumplido con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perl
los cuales comprende las Normas e Interpretaciones emitidas o adoptadas por el 1ASB
{International Accounting Standards Board). las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NITF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), v las
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF). o por el anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC) -
adoptadas por el IASB, oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) para su
aplicacion en Perd.

La preparacion de los estados financieros también requiere que la Gerencia lleve a cabo
estimaciones v juicios para la determinacion de los saldos de los activos y pasivos. de ingresos y
gastos, el monto de contingencias v la exposicion de eventos significativos en notas a los
estados financieros.
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2.5

A

El uso de estimaciones razonables es una parte esencial de la preparacion de estados financieros
y no menoscaba su fiabilidad. Las estimaciones y juicios determinados por la Compaiiia, son
continuamente evaluados v estin basados en la experiencia historica y toda informacion que sea
considerada relevante. Si estas estimaciones y juicios variaran en el futuro como resultado de
cambios en las premisas que las sustentaron, los correspondientes saldos de los estados
financieros seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y juicios se
produzea,

Las estimaciones mdas significativas en relacion a los estados financieros adjuntos estin
referidas a la estimacion para la vida Gtil y valor recuperable de los activos fijos e intangibles.

Traduccion de moneda extranjera —

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Companiia,

Transacciones y saldos —

Las operaciones en moneda extranjera se registran en nuevos soles aplicando los tipos de
cambio del dia de la transaccidn. Los saldos al 31 de Diciembre de 2014 estan valuados al tipo
de cambio de cierre del afio. Las diferencias al inicio de una operacidn y el tipo de cambio de
liquidacion de la operacion o el tipo de cambio de cierre del afo, forman parte del rubro de
ingresos (gastos) financieros en el estado de resultados, en el rubro Diferencia en cambio, neta.

Activos financieros —

Respecto a los pasivos financieros, se ha establecido dos categorias: a valor razonable con
cambio en resultados y aquellos registrados al costo amortizado.

Los pasivos financieros de la Compafiia se registran al costo amortizado y comprenden las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar; se reconocen a su valor de transaccion
debido a que la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento financiero. Se
utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

Deterioro de activos no financieros —

Los activos sujetos a amortizacion se someten a prucbas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros distintos que han sido objeto de provisiones por deterioro se revisan a cada fecha de
reporte para verificar posibles reversiones de dichas provisiones por deterioro.
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2.9
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Efectivo y equivalente de efectivo —

El efectivo y equivalente en efectivo y los depasitos bancarios en cuentas corrientes, todos ellos
registrados en el estado de situacion financiera. Dichas cuentas no estin sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

Magquinaria y equipo —

La maquinaria y equipo estan presentados al costo, menos su depreciacion acumulada. La
depreciacion es calculada sobre la base de la vida atil estimada de los bienes, usando ¢l método
de linea recta. Los desembolsos posteriores al registro inicial del activo son capitalizados
cuando mejoran su condicion para contribuir a la generacion de beneficios econémicos futuros
mas alld de su rendimiento estindar evaluado originalmente. Los desembolsos por reparacion o
mantenimiento son reconocidos como gastos cuando son incurridos.

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta utilizando las siguientes vidas
titiles estimadas:

Aiios
Instalaciones 10
Equipos de computo 4

La vida itil y el método de depreciacion se revisan periodicamente para asepurar que el métado
y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios
econdmicos de las partidas e inmuebles, maquinaria y equipos.

Cuentas por pagar comerciales —

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago de bienes v servicios adquirido de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
redimen a su costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se presenta
a su valor nominal.

Beneficios a los empleados —

Compensacion por tiempo de servicios —

La compensacién por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus
derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que
depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo vy
noviembre de cada afio.

La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a una remuneracion
vigente a la fecha de su depdsito, La Compaififa no tiene obligaciones de pago adicionales una
vez que efectia los depositos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.
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2.10 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente v al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio. En este caso, el impuesto es reconocido en otros ingresos integrales o directamente
en el patrimonio, respectivamente,

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyves tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de
las diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos vy pasivos v sus
saldos en los estados financieros.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gque sea probable gue
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
lemporales.

En el ejercicio 2014 la Comparnia no cuenta con diferencias temporales, por consiguiente no
registra impuesto a la renta diferido, en aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad
N? 12 Impuesto a la Renta.

2.11 Capital social —
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
2.12 Reconocimiento de gastos, diferencia en cambio ¢ intereses —

Las diferencias de cambio correspondiente al ajuste de las partidas monetarias representadas en
moneda extranjera que sean desfavorables para la compania son reconocidas como un gasto
financiero cuando se devengan.

[Los gastos se reconocen conforme se devengan.

Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido de manera que reflejen el costo
efectivo del instrumento financiero.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero —

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de cambio, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v de los flujos de
efectivo v riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de
la Compaiiia.
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La Gerencia tiene a su cargo la administracion de riesgos financieros (tasa de interés y tipo de
cambio) de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio. La Gerencia identifica, evalia y
cubre los riesgos Mnancieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. El
Directorio aprueba los principios para la administracion general de riesgos asi como politicas que
cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo
de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados v no derivados vy para la inversion de los
excedentes de liquidez.

(a) Riesgo de mercado -
Riesgo de tipo de cambio -

La Compaiiia esta expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera
prevalecientes en su posicion financiera vy flujos de caja. La Gerencia monitorea diariamente las
fluctuaciones del tipo de cambio para evaluar el impacto de estas en la compania y reducir el
efecto que pudieran tener,

Las operaciones en moneda extranjera se efectilan al tipo de cambio fijado por la oferta y la
demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de Diciembre de 2014 el tipo de cambio promedio ponderado publicade por la
superintendencia de banca y Seguros y AFP (SBS) para las transacciones en dodlares

estadounidenses era de 5/, 2.981 para las operaciones de compra v 5/. 2.989 para las operaciones
de venta.

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera se detallan a continuacién:

2014

T
Activo
Efectivo y equivalente de efectivo 2,126
Anticipos otorgados 0,440
Total 11,566
Pasivo
Facturas por pagar ( 4.248)
Préstamos de Accionistas { 980)
Total { 5,228)
Neto ﬁ—fiﬂ_

Riesgos de tasa de interés

La Compaiiia no tiene activos significativos que generan intereses: los ingresos y los flujos de
efectivo operativos de la Compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de interés en
el mercado.
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Los activos financieros de la Compafifa potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente en depositos en bancos .

(b Riesgos de credito

Con respecto a los depésitos en bancos, la Compaiiia reduce la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos en
instituciones financieras de primera categoria v limita el monto de la exposicion al riesgo de
crédito en cualguiera de las instituciones financieras.

(c) Riesgo de liquidez

La administracion es prudente frente al riesgo de liquidez y mantiene suficiente efectivo
proveniente de sus actividades de operacion; asi como también, cuenta con la posibilidad de
obtener adecuados niveles de financiamiento y fuentes de crédito. La politica de la Compaiiia
es asegurarse que siempre tendra suficiente efectivo que le permita cumplir sus obligaciones a
su vencimiento. Para lograr este fin, trata de mantener saldos de efectivo, para cubrir sus
requerimientos esperados.

(d) Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir
el costo del capital.

(e) Valor razonable de instrumentos financieros
La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la Compafiia
(activos y pasivos corrientes) al 31 de diciembre de 2014 no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento en ¢l corto plazo,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
S/ 5/.
Caja 690 -
Cuentas corrientes bancarias M.N. 1.058.253 =
Cuentas corrientes bancarias M.E, 6.349 -
1,065,291 -

Las cuentas corrientes bancarias en moneda nacional de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2014,
estan conformadas por dos (2) cuentas y una (1) en moneda extranjera, las cuales estan en una entidad
bancaria local y son de libre disponibilidad.




OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

2014 2013
L S
Crédito fiscal del impuesto general a las ventas (1GV) 63,627 -
Régimen de percepciones (1GV) 1,294 -
Anticipo a proveedores 28,188
Adelanto de remuneraciones 7.192 -
102301 .

MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento de la cuenta maquinaria v equipo y el de su correspondiente depreciacion acumulada,
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, es el siguiente:

Saldos Ventas y/o Saldos
iniciales Adiciones  retiros finales
S/. S/, S/, S/, -
{osto
Instalaciones - 42 266 - 42 266
Muebles v enseres - 22,637 5 22637
Equipos de computo - 14,401 - 14.401
T9.304 - 79,304
Depreciacion acumulada
Instalaciones - 2818 - 2RIB
Muebles v enseres - 043 - 0943
Equipos de computo - 978 - a78
_ 4.739 B 4,739
Costo neto - 74,565

Las tasas de depreciacion aplicadas son como sigue: Instalaciones y muebles y enseres 10%, equipos
de computo 25%,




ACTIVOS INTANGIBLES

Este rubro comprende:

2014 2013

5/, 5/
Software 45,000 -
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Este rubro comprende:

2014 2013

5/, S5/,
Facturas por pagar MN 1.064 -
Facturas por pagar ME 12,702 -

13.766 ny

Las cuentas por pagar comerciales corresponde principalmente a obligaciones con proveedores
nacionales originadas por la adquisicion de materias primas e insumos. Estos pasivos son en moneda
nacional v extranjera, vencen en el corto plazo, no generan intereses, ni tienen garantias especificas.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

2014 2013
S/ 5/,
Impuestos y contribuciones por pagar 14,544 -
Compensacion por tiempo de servicio 4.1 -
Préstamos de Accionislas 2,932 -
21,671 -
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PATRIMONIO NETO
Capital —

El capital de la Compadia al 31 de diciembre del 2014 estd representado por 1,747,985 acciones
comunes, cuyo valor nominal es de 8/ 1 cada una, las cuales se encuentran integramente emitidas v
pagadas. El 31 de julio del 2014 se acordo realizar un aumento de capital por 317,985 acciones a su
valor nominal de un nuevo sol por accion. Manteniendo la participacion de Nova SRM Administracao
de Recursos e Financas S.A. en 98% de las acciones otales.

Reserva Legal -

De acuerdo con la nueva Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la
transferencia del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital
pagado. En ausencia de utihdades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la reserva legal
debera ser aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de
gjercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

SITUACION TRIBUTARIA

El ejercicio 2014 se encuentra pendiente de revision por parte de las autoridades tributarias.  La
Gerencia v sus asesores legales estiman que no surgiran pasivos de importancia como resultado de
estas revisiones.

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible del régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria aplicable. Esta norma exige agregar v
deducir al resultado que surge de los estados financieros a las partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables respectivamente, La tasa del impuesto a la renta para los
arios reportados es de 30%,

Al 31 de diciembre el impuesto a la renta ha sido determinado como sigue:

2014

w7 _
Utilidad contable antes de impuesto a la renta [ 496.263)
Mas (Menos):
Otros gastos no deducibles 3,608
Pérdida del ejercicio ( 492.657)
Impuesto a la renta =
Pérdida tributaria ( 492,657)

b) La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar v, de ser el caso, corregir el impuesto a
la renta determinado por la Compaiia en los Gltimos cuatro afos, contados a partir del 1° de
enero del afo siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondientes (afios sujetos a fiscalizacion), El afio 2014 esta abierto a fiscalizacion. Debido a
que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre
las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones.




12.

13.

14.

Cualquier impuesto adicional, multas e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los
resultados del ano en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria. La
Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles

revisiones.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion incluyen las siguientes partidas:

Depreciaciones
Cargas de personal
Otros gastos operacionales

Las cargas de personal corresponden exclusivamente al personal dedicado a la

OTROS GASTOS

Los otros gastos comprenden:

Muobiliario v equipo de oficina
Suscripciones

Suministros de computo

Otros gastos

DIFERENCIA EN CAMBIO NETA

Las diferencias en cambio comprenden:

Pérdida por diferencia en cambio

Ganancias por diferencia en cambio

2013

2014
S/,

4,739
233,213
241,234
479.186

S/

administracion.

2014 2013
5/, S/
7.842 -
3,086 -
880 -
4,396 -
16,204 -
2014 2013
S/, S4.
i 4913 -
4,038 -
[ 873 -




15.  UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION

La utilidad (pérdida) por accion comin ha sido calculada dividiendo la utilidad (pérdida) neta
del ejercicio atribuible a los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del ntmero de
acciones comunes en circulacion durante el ejercicio. No se ha calculado utilidad diluida por
accion comin y porque no existen acciones comunes ni de inversion potenciales diluyentes. esto es,
instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes.

La utihidad (perdida) por accion por cada accion comin ha sido determinada de la siguiente manera;

2014

5/,
Utilidad (pérdida) atribuible (en nuevos soles) { 4096,265)
Nimero de acciones en circulacion:
[,747 985 acciones comunes de 8/, 1.00
cada una, 1.747.985
Total de acciones en circulacion 1,747 985
Utilidad (pérdida) basica por accion ( 28.39)

16.  EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 v antes de la fecha de
emision de los estados financieros por la Gerencia de la Compaiiia. que deban ser reportados.




